Poblacion y economia

Los desequilibrios macroeconomicos
y la crisis en México

Presentacion

El objetivo central del presente trabajo consiste
en realizar un analisis de los desequilibrios macro-
econémicos en nuestro pais, a fin de poder com-
prender y explicar de manera breve y concisa, la
evolucion econémica que desemboca en la situa-
cion actual.

Para lograr nuestro propdsito, en la primera
parte realizamos un breve estudio del comporta-
miento de las siguientes variables: desequilibrio
externo, ahorro privado y desequilibrio fiscal du-
rante los ultimos quince afios.

Si bien es cierto, que éstas no son las inicas
variables que pueden explicar la crisis actual, si
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resulta bastante significativo el comportamiento
de las mismas para comprender ¢ interpretar la
crisis actual.

En la segunda parte del presente trabajo se
analizan algunas variables macroecondmicas por
sexenio —de 1941 a 1994—; haciendo hincapié en
modelos econémicos implementados durante esos
gobiernos y efectos y resultados obtenidos. Dichas
variables representativas son: PIB y PIB per capita;
salario real e inflacion; pasivos, inversion extran-
jera directa y deuda publica (interna y externa); y
algunas relaciones existentes entre éstas.

De esta forma, como resultado del anilisis,
observamos la implementacion de los modelos
economicos. Unoquevade 1941 a 1982 y otro que
abarca de 1983 a 1994. El primero corresponde al
modelo de sustitucion de importaciones, que tuvo
como sustento teorico el modelo Cepalino (estruc-
turalista) y la teoria de Keynes (participacion del
Estado, regulacién de la economia); y el segundo
que tiene como base la teoria neoclasica, a través
del llamado modelo neoliberal (1a menor participa-



cién del Estado, desregulacion de la economia).
Cada uno provoco una serie de efectos que actual-
mente vive la economia mexicana.

1. Los desequilibrios
macroeconomicos en México

La historia del periodo de posguerra de la gran
mayoria de los paises subdesarrollados ha sido,
como se ha podido observar, la historia de los
continuos y crecientes desequilibrios externos e
internos, quizas de manera mas marcada en las
cuentas de pagos al exterior. Ya que el déficit ex-
terno —endeudamiento externo— aparece como
un problema inherente a su proceso de desarrollo
y/o crecimiento.

Meéxico no ha sido la excepcion, en las tltimas
décadas la economia ha experimentado diversos
desequilibrios econémicos, entre los principales
tenemos: el externo, el ahorro y el fiscal, mismos
que forman brechas ma-croecondémicas interre-
lacionadas entre si.
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El desequilibrio externo se refleja en la brecha
de divisas —cuenta corriente—, es decir, la dife-
rencia que existe entre las exportaciones y las
importaciones de bienes y servicios, y tiene como
contraparte las dos brechas internas: la del ahorro
publico, esto es, la diferencia entre los ingresos y
los egresos del gobierno y; la del ahorro privado,
diferencia entre ¢l ahorro y la inversion.

En los ultimos quince afios observamos que di-
chos desequilibrios —el externo, el ahorro y el fis-
cal— han tenido los siguientes comportamientos
(ver Tabla Ne.1).

Desequilibrio externo,
fiscal y el ahorro

En 1981 se alcanza un porcentaje deficitario
con el exterior de 6.6 por ciento con respecto al
PIB; para ese mismo afio se observa un fuerte
déficit fiscal equivalente a 13 por ciento del PIB,
siendouna de las principales causas la devaluacion
que sedid en 1981, no obstante haber sido positivo
enahorro privado 6.4 por ciento. Esto fue producto
de un modelo de crecimiento orientado al mercado
interno que frenaba las exportaciones y no genera-
ba un proceso eficiente y competitivo; asi como de
la débil estructura tributaria y el excesivo gasto
publico que propicio un déficit fiscal bastante ele-
vado, provocando el desahorro publico y privado.

Para el periodo 1983-1985 a través del progra-
ma de ajuste externo implantado —reduccion vio-
lenta en las importaciones—, da como resultado
que el desequilibrio de afios atras, disminuya,
hasta alcanzar en 1985 practicamente un equili-
brio, es decir, tan so6lo hubo un superavit de 0.4 por
ciento respectoal PIB. Por otrolado, el desequilibrio
fiscal se siguié dando, a pesar de haber disminuido
en 1985 a 8.0 por ciento. En cuanto al ahorro
privado este continuo siendo superhabitario.

Entre 1986 y 1990 con excepcion de 1987 (un
superavit de 3.2 por ciento con el exterior), la
relacion con el exterior volvio a ser deficitaria,
para 1990 esta ya representaba 2.8 por ciento del
PIB. El ahorro privado se vuelve negativo en un
0.6 por ciento. El déficit fiscal se continuo dando,
pero en menor medida, ya que de representar en
1986 ¢l 14.7 por ciento, paso a ser en 1990 de 2.9
por ciento respecto al PIB.



De hecho, se observa
claramente que a partir de
1987 afio que concluye :
la llamada fase de transi- _ Tabla I :
cién del modelo keyne- Evolucion de los desequilibrios macroecondmicos
siano—cepalino al mode- . : :
b neofibesal (1982 &l Superdvit o0 dé.ﬁclt economicos
1987), una tendencia al (porcentajes del PIB)
equilibrio de los agrega-
dos macroeconémicos
aqui abordados, equilibrio Aiio uilibri it s _—
. . Desequilibrio Desequilibrio Desequilibrio
que casi se logra en el afio fiscal - e?q shoito s:;ltemo
de 1990, donde sus défi- 5 78 i =
cits apenas fueron: el fis- deﬁcrt—supcmv(lt ﬁscal ahorro—qusmn L brecha de divisas
cal de 2.9, el ahorro pri- (balance economico) brecha ahlmo-mverslon
vadode 0.6 y con el privada
exteriorde2.8 (ver Tabla
No. I). Esto se logré6 a 1980 -6,50 1,10 -5,50
;f;"és die las Pogficas 1981 -13,00 6,40 -6,60
ety Sl |57 -16,00 12,30 -2,20
las de sanear las finanzas
publicas mediante la re- 1983 -8,50 11,80 3,90
duccion del gasto publico 1984 -1,30 9,70 2,70
para lograr un equilibrio 1985 -8,00 8,40 0,40
fisc’, dnoimisar A3 Jax.. - 1oup -14,70 13,40 -0,70
exportaciones y disminuir
importaciones para obte- 1987 -14,60 17,20 3,20
ner un incremento sus- 1988 -9.20 7,90 -1,80
tancial de divisas —au- 1989 -4.90 2,10 -2,50
o ol S“Pe;‘f‘;“ f‘ie 1990 -2,90 -0,60 -2,80
anza comercial, fo-
mentar el ahorro interno, 1991 3,40 -8,10 -5,10
privatizacion de empre- 1992 4,90 -12,30 -7,20
sas publicas, etc.—. Ob- 1993 0,70 -6,70 -6,60
WRIMEHIE K ARG 1994 -0,30 -7,70 -8,00
nificd una politica de aus-
teridad.
Fuente: Villarreal, René ‘ ‘Los desequilibrios
En el periodo 1991- macroeconémicos y el ajuste fiscal’’; en E/
1994, tenemos que el Financiero, México,D.F., abril 27 de 1995.
desequilibrio con el exte-

rior se fue incrementando

hasta alcanzar en 1994 el

8.0 por ciento del PIB. El ahorro privado, continud
contasas negativas —el déficit iniciado en 1990—
en 1994 fue de 7.7 por ciento del PIB. La politica
de ajuste fiscal que se venia dando obtuvo sus
frutos entre 1991 y 1993, ya que se obtuvo un
superavit fiscal , siendode 3.4,4.9y 0.7 para cada
afio, respectivamente; pero en 1994 nuevamente
aparece un déficit de 0.3 por ciento del PIB, lo que

45

se podria considerar, practicamente de equilibrio.
Esto ultimo significé que los ingresos cubrieron la
casitotalidad del gasto publico, incluyendo el pago
de servicios de la deuda externa e interna.

Ental contexto, ;por qué el Programa de Refor-
zamiento al Ajuste Externo plante6é como priorita-
ria una politica de ajuste fiscal, si en 1994 practi-



Tabla 2
Indicadores macroecondmicos por sexenio
1940-1994

. Modelo de sustitucion de importaciones Modelo neoliberal
194046 |[ 4652 |[52-58 ][ 864 |[ 6470 |[70-76 3 [ §2-88 " 8894
Concepto MAC iMAY. |ARC. [|[ALM, [|GD.O. [|[LEA |[JLP. |[MMH. J{CS.G.

- Tasa de crecimiento anual (promedio)

PIB. a/ _ 6 7 7 6 3
 PIB/ HAB. 5 2 3 3 3 2

alario minimo reala/ 7 5 8 3 v 10 5
Inflacién b/ 15 10 6 2 4 13 30 93 18

Valores en el (iltimo afio del sexenio

 Pasivos externos ¢/ 626 909 1924 4066 | 7307 25892 91754 125002 254473
{Mills. DIs. corrientes)

Deudaexterna 467 382 798 2204 4484 20576 80967 100914 136270
Piblica 467 382 798 2056 4263 19600 58874 81003 83565
Pivala ' nd nd nd & 2 976 17122 7008 2340
‘Banca comercial nd  nd nd ad nd nd 4731 3097 24495

BancoMéxico nd.  nd nd nd nd ad M0 47188 Ma06
Inv. Ext, directa 158 527 1126 1862 2822 5316 1078 24087 43718
Inv. Ext. de cartera 0 0 0 0 0 0 0 0 74485
En titulos de la 0 0 0 0 0 0 0 0 23543
deuda pub. interna
En renta variable 0 0 0 0 0 0 0 0 50942
(acciones) |

a/ A pesos de 1980. Fuentes:

b/ Para 1934-1969 Indice de precios al INEGI, Estadisticas historicas de México, Tomo
mayoreo en la ciudad de México. II, Sistema de Cuentas Nacionales; C.S.G. Sexto
¢/ Para el sexenio de Salinas de Gortari se informe de gobierno; Secretaria de Hacienda y
considera deuda externa hasta junio de Crédito Publico, Informes hacendarios;, Rosario
1994. Green, La deuda externa de México 1973-1987,

José Angel Gurria, La politica de la deuda exter-
na; Banco de México: Indicadores econdémicos e
Informe anual 1994, Nafinsa, La economia mexi-
cana en cifras 1986-1990.
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camente las cuentas fiscales estaban en equilibrio?

Una de las razones principales es que los efec-
tos de la crisis cambiaria y financiera iban a
conducirnos a un desequilibrio fiscal, debido a la
baja en la recaudacion fiscal —a causa de la
disminucion del PIB— y el aumento del servicio de
la deuda piblica —interna y externa— por las
mayores tasas de interés y el nuevo tipo de cambio.
De hecho las tendencias de las variables aqui
tratadas indican que los desequilibrios en ellas
iban en aumento (Ver Tabla No. 1).

I1. Variables macroeconémicas
por sexenios presidenciales
en México (1941-1994)

Enladécadadelostreinta se dio la primeragran
crisis en las economias de mercado y en la econo-
mia internacional en el presente siglo. Estados
Unidos e Inglaterra, centros del capitalismo mun-
dial vivieron, enfrentaron y proyectaron a todo
mundo el desempleo masivo y la depresion.

Enladécada delos setenta, los paises industria-
les experimentaron, como dice René Villarreal,
una ‘‘segunda gran crisis’’ del capitalismo, que se
ha prolongado hasta los afios noventa: crisis de
desequilibrios macroeconomicos y de productivi-
dad. Lo que se ha traducido, no unicamente para
estos paises sino mas fuertemente en los paises
subdesarrollados como México, en inflacion, bajo
crecimiento econdmico, desempleoy desequilibrios
en la cuenta corriente de la balanza de pagos, asi
como la caida y estancamiento en la productividad,
principalmente; lo que no es otra cosa que un
fenémeno que mucho tiene que ver con el patrén
del modelo de acumulacion y crecimiento en el

largo plazo.

Dos de los grandes problemas que enfrentan
economias como ¢s ¢l caso de la mexicana, es la
inflacioén, el desequilibrio externo y los desequili-
brios internos. Una aproximacion al estudio de
estos problemas lo podemos realizar a través de
variables como son: PIB, PIB por habitante, sala-
rio minimo real, inflacién, paridad peso/dolar,
deuda externa —privada y publica— e inversién
extranjera directa. Ciertamente, se podrian consi-
derar algunas otras variables, pero a nuestro pare-
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cer, estas bien pueden explicar el comportamiento
macroeconomico de la economia mexicana.

Comportamiento de las variables
macroeconomicas en México

En la informacién contenida en la Tabla No. 2,
se observan claramente dos periodos: uno que va
de 1941 a 1982, y otro que abarca de 1983 a 1994.
El primero corresponde al modelo de sustitucion
de importaciones y que tuvo como sustento teorico
el modelo de la Cepal —estructuralista— y la
teoria de Keynes (participacion del Estado, regu-
lacién de la economia); y el segundo que tiene
como base la teoria neoclasica, a través del llama-
do modelo neoliberal (la menor participacion del
Estado, desregulacion de la economia).

PIB y PIB per cdpita

Durante el modelo de sustitucion de importa-
ciones, también llamado modelo de crecimiento
hacia adentro, se observa que las tasas de creci-




Tabla 3
PIB y PIB por habitante por sexenios
1940-1994

Modelo de sustitucion de importaciones

Modelo neoliberal

194046 || 46-52 || 52-8 I'“‘53-64' |I64-70 70-76 || 76-82 82-88 || 88-94
Concepto MAC. |[[MAYV. JARC. J|ALM. ||GD.O. ||LEA. |[JLP. ||MM.H. |CSG.
: Tasa de crecimiento anual {p]'omtiﬂ)
PIB. a/
PIB/ HAB.

a/ A pesos de 1980.
Fuente: /bid.

miento promedio anual por sexenio, tanto del PIB
como del PIB per capita son constantes, dandose
un crecimiento promedio, en el primero, entre
1941-1982 de aproximadamente 6 por ciento, y en
el segundo de 3 por ciento.

En el periodoneoliberal 1982-1994, se observa
lo siguiente: en el sexenio de M. de la Madrid el
crecimiento en el PIB fue de cero descendiendo el
PIB per capita a 2 por ciento; en el periodo de
Salinas de Gortari la tasa promedio de crecimiento
en el PIB tiene un pequefio repunte, aumenta 3 por
ciento, pero el crecimiento promedio del PIB per
capita sigue cayendo, disminuye a 1 por ciento (ver
Tabla No. 3).

La caida en el PIB mucho tiene que ver con la
politica de contraccion de la economia en aras de
controlar el proceso inflacionario que caracteriza
al modelo neoliberal impuesto en los dos ultimos
sexenios. Y por ende los efectos que se reflejan en
la disminuci6n del PIB Percapita —los empleados
son cada vez menos y la poblacion sigue aumen-
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tando, dando por resultado mayor desempleo y
subempleo—.

Salario minimo real e inflacion

Modelo de sustitucion de importaciones, du-
rante los siete sexenios que durd el modelo tenemos
que la tasa de crecimiento promedio anual del
salario minimo siempre fue menor a la tasa de la
inflacion, excepto en el sexenio de Lopez Mateos
—1969-1974— donde la tasa de crecimiento pro-
medio anual del salario fue de 8 por ciento contra
el 2 por ciento de crecimiento promedio en la
inflacién.

En el periodo de Diaz Ordaz 1965-1970, no
existe una diferencia substancial entre el creci-
miento del Salario minimo y la inflacién, sustasas
promedio fueron de 3 y 4 por ciento.

Recordemos que este periodo se caracterizo



Tabla 4
Salario minimo e inflacién por sexenio
1940-1994

Modelo de sustitucion de importaciones

Modelo neoliberal

1940-46
MAC

Concepto

56
ALM,

60
G.D.0.

70-76
LEA.

82-88 || 88-94

JLP. ||MMH [[CSG.

76-82 “

 Salario minimo reala/ 7 a8 5

30 93 18

a/ A pesos de 1980,

b/ Para 1934-1969 Indice de precios al mayoreo
en la ciudad de México.

Fuente:

Ibid.

por existir una economia fuerte, a tal grado que
nuestros pesos eran aceptados en el exterior, inme-
diatamente a este periodo entrariamos a fuertes
desequilibrios internos y externos, que se perpe-
tuarian hasta nuestros dias.

En el periodo 1971-1982, comienza a crecer la
brecha entre el salario y la inflacién: sumando las
tasa de crecimiento promedio por afio de los dos
sexenios que abarca este periodo se observa que,
mientras el salario minimo crecia en 8 por ciento,
la inflacion lo hacia en 43 por ciento.

En el modelo neoliberal se ven disparidades
mas marcadas entre el salario y la inflacién, prin-
cipalmente en el sexenio de M. dela Madrid, yaque
en el mismo se da una inflacién promedio anual de
93 por ciento, mientras que el salario apenas crece
un 10 por ciento; con Salinas de Gortari se conti-
nua deteriorando el salario, la inflacion promedio
durante su sexenio fue de 18 por ciento, y el
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crecimiento salarial fue del 5 por ciento (ver Tabla
No. 4).

Lo anterior significé una contraccion mayor
del mercado interno debido a la caida del salario y
con ¢l la disminucion de la capacidad adquisitiva
—disminucién extraordinaria enla demanda inter-
na—. De aqui que el modelo esté orientado al
mercado externo —generador de divisas—; y el
consecuente debilitamiento del mercado nacional.

Pasivos externos e
inversion extranjera directa

Con respecto a estas variables observamos
como fue disminuyendo como porcentaje de los
pasivos externos, la inversion extranjera directa,
misma que después de representar el 57.98 por
ciento en el sexenio 1947-1952, para el periodo de



Tabla 5

Pasivos externos e inversion privada (Mills. DIs.)
1940-1994

Modelo de sustitucion de importaciones Modelo neoliberal

1940-46 || 46-52 |f 52-58 || 58-64
Concepto MA.C. ||MAY. JJARC

ALM. I

64-70 F‘ﬂ-‘m 76-82 82-88
G.D.0. |[[LEA. ||J.LP. |[MMH

I 88-94
C.8.6.

Pasivos externosc/ 626 909 1924 4066
Inv. Ext. directa 158 527 1126 1862
% Iny. Ext. directa/ 2524 5798 5852 4579

Valores en el ultimo afio del sexenio

7307 25892 91754 125002 254473
2822 5316 10786 24087 43718
3862 2053 117 1927 17.18

Fuente: Ibid.

Salinas unicamente representa el 17.18 por ciento,
lo que significa que el endeudamiento acelerado
que se ha venido dando, no ha sido para reforzar la
produccién real de bienes y servicios, recordemos
que en este ultimo periodo se emitieron, por parte
del gobierno federal, grandes montos de valores,
entre ellos, uno de los mas importantes son los
tesobonos, incrementando con ello los pasivos
externos (ver Tabla No. 3).

Deuda externa publica y privada

El endeudamiento externo que se di6 durante el
periodo 1941-1970 —ocasionado por el déficit del
sector manufacturero, principalmente— generado
por el modelo se sustitucion de importaciones, to-
davia era manejable ya que hasta entonces se habia
acumulado un monto de 4,484 millones de ddlares,
—hasta ¢l afio de 1965 buena parte de esta deuda
fue financiada por las divisas generadas por el
sector agricola (1945-1965, tasa de crecimiento
promedio anual del sector fue de aproximadamen-
te 5.1%) época de oro de este sector (dentro del
llamado milagro mexicano).
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En el periodo 1971-1982 el endeudamiento
externo paso de 20,576 mill./dolls. a 80,967 mill./
dolls., lo que significo un aumento de 1,705.7 por
ciento, en otras palabras, representd un ritmo en la
tasa de crecimiento promedio anual del 27.3 por
ciento durante el periodo; en cifras absolutas sig-
nificé un crecimiento de 76,483 millones de dola-
res (ver Tabla No. 6).

Por otra parte tenemos que en los dos periodos
anteriores (1941-1970y 1971-1982), la deuda pu-
blica externa paso de 467 mill/dlls. en 1941 a
58,874 mill /dlls; lo que significé un crecimiento
de 12,506 por ciento a una tasa de crecimiento
promedio anual del 15.4%.

La deuda privada externa hace su aparicion en
el periodo de Lopez Mateos (1959-1964) con un
monto de apenas 148 mill./dlls., peroen 1982 llegd
a 17 mil 122 mill /dlls; representando lo anterior
un aumento de 11,468 por ciento a una tasa de
crecimiento promedio anual de 21.9 por ciento.

Lo anterior significo un claro sintoma del ago-
tamiento total del modelo de sustitucion de impor-
taciones o de crecimiento hacia adentro.



Tabla 6
Deuda externa, privada y publica (Mills. DIs.)
1940-1994

Modelo de sustitucion de importaciones

Modelo neoliberal

32-58
ARC. |

1940-46
MA.C.

s
MAY. |

Concepto

58-64
ALM.

64-70
G.D.0.

6
LEA.

768
JLP,

82-88 |l 88-94
M.MH. || CS.G.

387
382

798
798

res en el ultimo afio del sexenio

2204
2056
148

4484 20576 80967 100914 136270
4263 19600 58874 81003 83565
299 oe 1712

7028 23403

Fuente: Tbid.
¢/ Para el sexenio de CSG se considera la deuda
externa hasta junio de 1994.

Yadentrodel modelo llamadoneoliberal (1983-
1994), el endeudamiento externo aumento en 68.3
por ciento, ya que de 80 mil 967 mill./dolls. pasé
a 136 mil 270 mill./dolls.

Si bien es cierto que la tasa de crecimiento
promedio anual durante el periodo disminuyda 4.4
por ciento, no es menos cierto que en cifras abso-
lutas el crecimiento en su montono deja de seralto,
ya que significo un aumento de 55,303 mill./dolls.
(ver Tabla No. 6), sin olvidar que la renegociacion
de la deuda externa que se daen 1987, parte de esta
(30 %) quedo condonada, renegociacion enmarcada
dentro de la agudizacion de la crisis del sistema
monetario internacional.
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De 1982 a 1994 la deuda publica externa y
privada pasaron de 58,874 y 17,122 mill./dlls. a
83,565 y 23,403 mill./dlls. , lo que significé un
aumentode 41.9y 36.7, a unatasa de crecimiento
promedio anual de 3.0 y 2.6 por ciento, para cada
una respectivamente. Sin embargo en cifras abso-
lutas, mientras la primera crecié en un monto de
24,491, la segunda aumento en 6,281 mill./dlls.

Ahora bien, respecto a la politica econémica en
general seguida en el periodo neolibreral, tenemos
que al inicio de la administracion de De la Madrid
(1983-1984), dado el nivel de endeudamiento ex-
terno que existia hasta entonces, las prioridades
del Programa de Ajuste Economico que llevo a
cabo, consistio en servir a la deuda externa me-



diante politicas contractivas de la demanda interna
agregada, consistentes en la reduccion del gasto
publico programable, que condujo a la reduccién
de las funciones promotoras en materia de desarro-
llo economico y social.

Asi también dio inicio a la privatizacion de
empresas estatales y paraestatales —p.e. de las
744 empresas de participacion estatal mayoritaria
existentes en 1982, 305 fueron liquidadas como
parte del proceso de desrregulacion de la econo-
mia—; hubo un aumento en los precios de los
bienes y servicios publicos, buscando generar con
esto, los recursos que se transferian al exterior y
también se registro la contraccion de los salarios
reales —mediante topes salariales, principalmen-
te—; politica que se continué dando durante el
sexenio de Salinas de Gortari.

La prolongada aplicacion de dichas politicas
contractivas —caracteristica principal del modelo
neoliberal—, condujo a un circulo econémico
vicioso, estoes: al generarse una contraccionen la
capacidad adquisitiva de la poblacion , dié por
resultado la reduccion de la demanda; lo que
produjo a su vez una disminucién de la produc-
cion; las exportaciones no pudieron contrarrestar
los efectos de la reduccion del mercado interno.

Lo anterior provocd, consecuentemente, un
incremento del desempleo y subempleo, y la caida
en los niveles de inversion, tanto publica como
privada. Dichos fenémenos, con sus modalidades
propias, los seguimos viviendo hasta nuestros

dias.

Comentario final

A pesar del fracaso de la estrategia de largo
plazo impuesta a través del modelo neoliberal
—1983-1994— con efectos desastrosos en la eco-
nomia y las finanzas de nuestro pais. No deja de
causar asombro, que Zedillo, trate de mantener
dicha estrategia y modelo, ahora a través de un
plan de choque, basado en la continuacion de la
apertura comercial unilateral, en la casi elimina-
cion de la participacion activa del Estado en la
economia, continuacion de la reprivatizacion de
las empresas publicas, continuidad en la reduccion
de los salarios reales, reduccion del gasto publico
presupuestal, una politica monetaria y crediticia
severamente restrictiva, preparacion de nuevos
paquetes de privatizaciones de activos nacionales
—que bien pudieran incluir ferrocarriles, puertos
maritimos, comunicaciones y electricidad—; asi
como la continuacion de la capitalizacion de pasi-
VOs externos.

Asi pues, estamos en camino de protagonizar
nuevamente el ciclo observado en los dos sexenios
anteriores, o mejor dicho continuar con los
desequilibrios generado por el modelo neoliberal,
es decir: recesion de larga duracion —estanca-
miento y caida de la produccion, disminucion de la
inversion, no generacion de empleos —en el mejor
de los casos, si es que no aumenta el desempleo—,
mayores reducciones en los niveles del bienestar
economico y social, y en general, el deterioro de la
estructura econdémico-social, base para un desa-
rrollo de largo plazo.
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